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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

18.02.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 119.574 -1,01
BIST-30 143.022 -0,92
DVZSP 6.3111 0,18
EUR/USD 1.0792 -0,38
ALTIN 1.591 0,69
PETROL (BRENT) 56.38 2,24
19.02.2020
USD/TL
17:30 6,0694 6,0690
EUR/USD

1,0796
(20.10.21)
%11.06 %11.26
BRENT 58,38

Dis Piyasalar
18.02.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 29.232 -0,56
S&P 500 3.370 -0,29
NASDAQ 9.732 0,02
DAX 13.681 -0,75
FTSE 100 7.382 -0,69
NIKKEI 23.160 -1,54
SHCOMP 2.984 0,05
Vadeli Piyasalar

19.02.2020 Degisim %
FDOW 0,30
FSP 0,30
us 10-Y 1,566

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

T(UFE) Sonrast...

%0.1 ve %1.7 beklenen ABD Ocak UFE agiklanacak

ABD Aralik Ufe %0.1 ve %1.3 olarak gerceklesmisti.
ABD Kasim Ufe %0.0 ve %1.1 (2016’dan beri en disiik artis) ,
ABD Ekim UFE %0.4 ve %1.1,

ABD 2019 Eylil UFE -0.3% (4 yildan fazla siiredeki en ¢ok diisiis:2015 Subat’tan beri en
dustk) , yy %1.4 olarak gergeklesmisti.

Final Demand PPl y/y%
—Tatal Care

Dec-16 Jun-17 Dec-17 Jun-18 Dec-18 Jun-19 Dec-19

Source: Bureau of Labor Statistics; updated 01/15/20 Briefi ng.com

TR12A 24A Enflasyon BeKlentileri (%) (2020 T) % 8.2

® 16.30 ABD Ocak Konut Bas (13 yildaki
max)

® 14,00 TCMB faiz karari FOREKS ANKETI-

TCMB PPK toplantisindan 25 baz puan faiz
indirimi bekleniyor

Onceki: %12’den %11,25’e indirilmesine karar

vermisti (bek -75bp).

* Tiiketici enflasyonu iizerinde iiretici fiyatlar

kaynakli_baskilarin_gecmis aylara kiyasla bir

miktar arttigi belirtilmisti (pas gecilir mi?)

Grafik 5: Enflasyon Beklentileri (%6) Grafik 6: Enflasyon Beklentilerinin Dagilim (Gelecek 12 Ay)
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/baskanin
+konusmalari/2020/konusmab30_01_2020



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/baskanin+konusmalari/2020/konusmab30_01_2020
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/baskanin+konusmalari/2020/konusmab30_01_2020
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

*1.420 M beklenen ABD Ocak konut baslangiglar
aciklanacak

ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile
13 yildaki en yiiksek, Kasim konut baslangiglari %3.2
ile 1.365 M ile 3 ayin yuksegiydi.

Surging Starts

Groundbreakings on U.S. homes climb to 13-year high

BUS. housing starts SAAR

Highest since 2006 2000

+1500
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Source: U.S. Department of Commerce, Department of Housing and Urban Development

Fed toplanti tutanaklari aciklanacak,

Vadeli islemlerde (CME) 125-150 bp olasiligl
18 Mar 2020 :% 10

29 Nis 2020 : %27 10 Haz 2020 : %37

29 Tem 2020 :%40.6 seviyesindedir.

Aralik ayinda ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi %1,50-1,75
olarak birakti(Beklenti %1,50-1,75)

2020 Yili ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)
2020 Yili igsizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7)

2020 Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9).

Iimli ekonomik bliylimenin gelecek yil stirmesini bekliyor
Fed, cekirdek enflasyon beklentisini 2019 igin ylzde
1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken 2020 ve 2021 icin yizde
2.0 olarak korudu.

Fed/Powell: 1-Fed gecen vyil kiresel blyimede
dengelenme  belirtileri  nedeniyle faiz  indirimini

durdurdu. 2-Gelen veriler goriinimle genel anlamda
uyumlu oldukga para politikasi durusu uygun kalacak.

KERVT her turli tarimsal ve hayvansal Urlinlerin Uretimi, ticareti, pazarlanmasi, ihracati
faaliyetleri ile istigal edecek 50.000 TL sermayeli bir sirket kurulmasina kapsaminda, Kerpe
Gida San. ve Tic. A.S.'nin tescili ve kurulus islemleri tamamlanmistir.

EDIP.E, GLBMD.E, MNDRS.E ve YKGYO.E paylari 19/02/2020 tarihinden (seans basindan)
itibaren 04/03/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

HEKTS Orhangazi AR-GE ve Egitim Temelli Tarimsal Uretim Projesi kapsaminda, 32.544 m2
alanda yapilmasi hedeflenen islah ve iretim serasi igcin BG GLOBAL Tarim Uriinleri
Danismanligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti firmasi ile projenin tamamlanmasi slrecince toplam
2.385.000 S bedel ile sézlesme imzalanmustir.

Atakule GYO, bagl ortakligi Atakule Organizasyon ve isletme ile ciro esasli kira sdzlesmesi
imzalanmasina karar verdi

BRISA 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 114.013.293 TL (ONCEKI
95.741.377TL) 09 A 74

USAK SERAMIK 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 10.654.716 TL
(ONCEKi 4.502.241TL) 09A 7.1

AFYON GIMENTO 2019 VYILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM ZARARI
-61.002.977 TL (ONCEKi 3.922.964 TL) 09 A -46

® ENJSA4C bek 286 (-17) min TL

Ekonomi Haberleri

Bloomberg HT'nin anketine katilan 18 kurumun medyan beklentisi politika faizinin degismeyerek % 11.25'te kalmasi y6niinde. Ancak enflasyonun
yilin ikinci ceyreginden itibaren kademeli olarak diisecegi beklentisiyle faiz indirimlerinin diisiik montanl olarak devam etmesini bekleyenler var.

FOREKS ANKETI-
biiyiime yoniinde olustu.

Ekonomistlerin 2019 yilinin 4.¢eyregi icin GSYH medyan tahmini yiizde 5, 2019 yili icin yiizde 0,6, 2020 yili igin ise yilizde 4

Rusya Disisleri Bakanligi, Moskova'da yapilan goriismelerde idlib anlasmasina baghhgin teyit edildigini agiklad

Libya Ulusal Mutabakat Hiikiimeti, Cenevre'deki ateskes goriismelerinden gekildi

Spot altin fiyati 1.600 dolar/ons seviyesini asarak 8 Ocak'tan bu yana goriilen en yiiksek seviye olan 1604,82 dolar/ons seviyesini gérdii.

Cin Ticaret Bakanhgi, koronaviriis salgininin etkilerini minimize etme ¢abalar cergevesinde dis ticarette, yabanci yatirnmlarinda ve tiiketimde

istikrari saglayacak adimlar atacaklarini bildirdi.

Trump, Amerikan sirketlerinin Cin havacilik sektoriine jet motorlari ve diger bilesenleri satmalarinin engellenmesine yoénelik bir teklifi geri

gevirdi- Foreks

Tiirk ve Rus heyetlerinin gériismesinin ardindan Rusya Digigleri Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamada, gerginligi azaltmak ve insani durumu
hafifletmek igin gereken onlemleri saglayan mevcut anlagsmalara bagh kalinmasinin teyit edildigi belirtildi-Foreks
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,01 azahs ile 119.574 puandan tamamladi. islem hacmi 12,7 mir TL.
DESTEK 118.761 118.255st-loss; 117.450 116.648 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 120.377, 120.561- 120.791 gap

121.581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8: 128.418

BIST100 120.561 120.791 Gap X 118.761 118.255 Destek..

BIST 100 (120,451.4, 119,144.9, 119,574.1), Parabolic SAR (123,023.3)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

KOZAL 80.0 79.45 79.1 81.14 81.75 82.43 83.02 USS$ 13.58 13.67 13.71 13.75 13.76
81.55 TRY tepe
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %12’den %11,25’e
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urtinlerinde KDV indiriminin (%18’den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk olglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlar
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 vyikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki diistigse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlan  kaynakh
baskilarin gegmis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Soi e Ocak
(VB NifRkez BANKASI

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

143.500 sonrasi tepki 144.200'1 gegemedi.

Destek: 142.150 141.700 138.900 (x2)

Direng: 146.050 146.950 147.450 147.875 149.675
-149.775 151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 6.0411- 6.0735 bandinda hareket
etti.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng: 6.1083 +ve satis denenebilir 6.1318
6.1520 6.2003

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig c¢ergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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